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Okonomisch herausfordernde Zeiten “U
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= Decarbonisation, Demography, Deglobalization, Digitalization;
= O Exportland ohne Anschub von auBen
= Erwerbstatigkeit und Arbeitszeiten
= Demographie
= Teilzeitquote
= Konsumschwache
= Inflation, hohe Zinsen, schlechte Konjunkturaussichten;
= Investitionsrickgang Wirtschaf PMI MANUFACTURING
= Transformations-Capex? "

——Austria =——Germany
= Schlechte Erwartungen: 60 %&
50
40

NN N D DDA DA o> > >
SR MR MR IR M SRR MRS SUR P M SRR R
P F @Y P F @ WY I E @Y

PMI - Manufacturing; Quelle: S&P Global PMI via Refinitiv EIKON (eigene Darstellung)
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= DACH venture capital deal activity is more resilient than deal activity in
greater Europe.

DACH transaction volume by industry level
2001 - H12024 [# of deals]

H p
Industrial goods
i Ea =3
! &engineering
Business services
it El E3
& logistics

w
3 CAGR YoY
2013-23 2022-23
=
- Other (e.g.. chemicals,
° - % -4% -45%
s ° agriculture)
i 1
= = | Building & construction _ n H
S =
¥ =m ¢ = =
8 - = I =, Energy & utiities E3 3
= = o i i
s L & = auomoe :
S m - L |
o = i =
o 2 a R MedTech & lifescience | 11% -32%
s 3 ¥ g W B o
@
g E - ~ I Pharma & healthcare 2% 5%
e 2 | I .
-
— Consumer goods
Il I l I I I I Sreie =3 Em

! Technology. software

) :

I & digital solutions m
DACH region total 4,. .23*.

2001 02 03 04 05 06 'O7 08 '09 '10 n 2 13 14 15 16 17 18 "9 20 21 ‘22 ‘23 H124

Note. Including S odd-on 1 Preqin. Fiqures may adiustments and

EQuis B8 ancss < AMBA
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PE Market im DACH Raum
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400 aktive PE-Fonds befinden sich
in der DACH-Region.

379 Transaktionen im Jahr 2023 im
Vergleich zu 490 Transaktionen im
Jahr 2022, was einem YoY-
Rluckgang von 23 % entspricht. H1
2024 weist 148 Transaktionen in
der DACH-Region auf.

Im Jahr 2023 haben PE-Firmen in
der DACH-Region "Dry Powder" von
uber 100 Milliarden EUR
angesammelt, das nun
einsatzbereit ist.

29 %
UK & Ireland

15%

France

Average %-share

5%
#7 Spain &
Portugal

Transaction
volume

of total deals,
2001-2023

#5

#4 13%

Nordics

9%
BeNelLux

15%
DACH
region

Italy

8%
Rest of
Europe
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Osterreich: Ausverkauf oder Einkauf? “U
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(6ffentliches) Dealvolumen = Deutschland treibt die
in AT Outperformance in der DACH-
35 000,00 Region voran, mit einem
30 000,00 Transaktionsvolumen von 6,3

Milliarden Euro, das 11,8 % Uber
dem Gesamtwert fUr das Jahr 2023
20 000,00 \\ liegt. Die Schweiz und Osterreich

25 000,00

15 000,00 hinken hinterher. (Pitchbook, 2024)

10 000,00 / = Die Deal-Aktivitat von Investoren
5 000,00 . k auBerhalb Europas erreichte ihren

0,00 V74 Hohepunkt in den Jahren 2021 und
5238853222528 ¢% 2022, als der Dollar im September
oo e s aen e s me s 2022 seinen Hoéchststand
T el et value AT Acquirer gegeniiber dem Euro erreichte.

Aggregate deal value AT Targets (PitCthOk, 2024)

(m FLIR)
Quelle: Zypher
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PE Exit in DACH Region
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IPO vs. Strategischer Verkauf

Die Top 10 Exits im Jahr bis heute
(YTD) machten Uber zwei Drittel
des Exit-Wertes im Jahr 2024 aus.

Der IT-Sektor hat einen héheren
Anteil an der Gesamtanzahl der
Exits, mit 31 % im Jahr bis heute
(YTD), gegentber 17 % im Jahr
2023.

PE exit count by type

20 W Sponsor
BCQUISIIIOH

200

150

100

m Public listing
m Corporate
acquisition
SO
S o
o~ o~

nnnnnnnnnnnnnnnnn

2020 |

2001
2022



Aktuelles Forschungsprojekt: Welches “U
Referenzportfolio und welcher Basiszinssatz

ccccccccc

sind in O die richtiecen! @ =

- BP(per309)  MarktCap(per309) Verhltnis

479 147 31%
4.283 1.873 44%
928 1471 159%
3.545 2.153 61%
28.297 62.847 222%

28.297 53.583 189%
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Auswirkungen auf die

Bewertungsparameter

ECONOMICS
AND BUSINESS

= Basiszins & Marktrisikopramie
= Markt- & Branchenrenditen
= KPIs, Planungsparameter

cccccccccc



WIRTSCHAFTS
UNIVERSITAT
WIEN VIENNA

Basiszinssatz

AND BUSINESS

= https://www.wu.ac.at/revision/forschung/transferstudien/wu-kapitalkostentool

Date: 06/11/2024
Term: 0.25
Yield: 2.8%

PRIA

— - 0

O e o o
& $ s 2 2 o
o S 3 ? )
= S) e N S

cccccccccccccccc
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Basiszinssatz “U

ECONOMICS
AND BUSINESS

= https://www.wu.ac.at/revision/forschung/transferstudien/wu-kapitalkostentool

Date: 04/11/2024
Term: 30
Yield: 2.6%

PIAIA

30

07/8 2
0//2075
07/207 0
5002/10

¥

Date
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Implizite Marktrendite

WIRTSCHAFTS
UNIVERSITAT
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UNIVERSITY OF
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AND BUSINESS

15%

10%

5%

SEITE 12

https://www.wu.ac.at/revision/forschung/transferstudien/wu-kapitalkostentool

ASCHAUER

- ATX Prime

— CDAX

— MSCI WORLD

Empfehlung KSW AT (28.11.2017)

Sources: WU Revision, LSEG (formerly Refinitiv EIKON)

EQUIS

ACGREDITED

AACSB <

AccrebITED

@ AMBA

' Accreomee



Aktuelles Forschungsprojekt: W=

UNIVERSITAT
WIEN VIENNA

In welche Instrumente wird investiert?

Proportion of respondents

Ein erheblicher Prozentsatz der DACH-Investoren scheint in einzelnen alternativen Assetklassen (z. B.
Venture Capital, Private Debt, Natural Resources) entweder gar nicht oder nur sehr gering (0-2 %)
investiert zu sein.

Private Equity und Real Estate haufiger vertreten

Fig. 1: DACH Investors were asked: 'What are your current allocatlons to Total Volume of AT-funds by Type (in Mio €)
alternatives as a % of AUM? (Select all that apply) 100,000.00 - 96,003.00
80% 80,000.00
% 60,490.00
70% T 6000000
60% kS 41,457.00
€ 40,000.00 1
50% @
40% 20,000.00 1060800
30% 0.00- 152.00 176.00 l
' & & & & & &
20% o S (N S &S &
N & $ S ¢ &°
o WLk e, L R
&
o% bl lll ookl o oall0 gl <
2 ® X X X R Fo
o o~ < w «© o (s} < © @ o v
o4 b LT I OT T OTIOf %2
S ] 1) ~ o & & ® = c}, ] £
W Private equity mVenture capital W Private debt

® Real estate m Infrastructure mNatural resources




Aktuelles Forschungsprojekt:
Wo wird investiert?

WIRTSCHAFTS
UNIVERSITAT

WIEN VIENNA
UNIVERSITY OF
ECONOMICS

AND BUSINESS

= Ein signifikanter Teil der Befragten hat relativ hohe Allokationen (Uber 1- 20 % und zum Teil auch deutlich dartber) in der

DACH-Region und in Europa. Dies spiegelt eine gewissen Home-Bias wider.
= Nordamerika ebenfalls relevant

=  Geringe Allokation in Emerging Markets N
&
&
&
S |
> &
Fig. 2: DACH Investors were asked: "What are your current asset allocations 5 0096
for the following reglons as a % of AUM? (Select all that apply)’ = Qgg
5 0 &
£ e
1z QQQ‘

R R R

XRE2RR

Proportion of respondents

*

100%
&
90 @9 &
80! &
&
70 @9
o &
60 &
50
40
30
20
10
0%

North
America
Europe
DACH
Africa
APAC

Latin
America
Other

Middle East

H0% m1-20% N21-40% W41-60% W61-80% m81-100%

AT-Funds Equity-Investments of all Fund Types

19,938,000,000.00

11,058,000,000.00

7,455,000,256.00

3,457,000,000.00
1,774,000,000.06:046,000,000.00

) Q Q Q- S
0@ [©) B «Q\Q/ N}

_ 31%
Deutschland 4.283 1.873 44%
Schweiz 928 1.471 159%
uk 3.545 2.153 61%
USEISHeS  25.297 62.847 222%
USISERE00I 28297 53.583 189%
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Aktuelles Forschungsprojekt: Welches
Referenzportfolio und welcher Basiszinssatz “U*'ﬁ??ﬁ‘ﬁ
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sind in O die richtigen! =

= Methodische Fragenzeichen in Bezug auf das Bestimmtsheitsmal des Beta-
Faktors

= Liquiditat des Kapitalmarkts
= Marktzusammensetzung
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Auswirkungen auf die
Bewertung durch
Nachhaltigkeit

= CF/Kapitalkosten




Nachhaltigkeit — Neue Instrumente

WIRTSCHAFTS
UNIVERSITAT
WIEN VIENNA
UNIVERSITY OF
ECONOMICS
AND BUSINESS

Risk

River Flood

Coastal Flood

Heavy Precipitation

Snowfall

Hail

Wind

Cyclone

Landslide

Wildfire

Heat Stress

Heat Wave Days

Cold Spell Days

Frost Days

Ice Days

Water Stress

Drought

Crop Failure

Soil Erosion

RCP26

0.

RCP6.0

00

1
RCPBS5

Quelle: Climcycle

JUNE 2024
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Performance Nachhaltigkeit?

ESG-integrierende Fonds erzielen dhnliche Leistungen wie nicht-ESG-
Fonds (13,6% vs. 15,3%), wobei IRR- und TVPI-Werte wettbewerbsfahig
bleiben..

Impact-Fonds (fokusiert auf das erreichen messbarer sozialer oder
dkologischer Ergebnisse) zeigen eine deutliche Unterperformance
(9,3%), insbesondere im dritten Quartil, wo der IRR signifikant niedriger
ist (-2,1 %).

nnnnnnnnnn



ESG-Einfluss im Bewertungsmodell? “Umm

WIEN VIENNA
UNIVERSITY OF

ESG hat multiple Ankniipfungspunkte innerhalb der Wertkomponenten

AND BUSINESS

ESG impact on FCF: strategy
+« Revenue growth

= Margins

» CAPEX + chg in NWC

FCF = Taxes

» Risk? (FCF distribution)

ESG impact on CoE

Entity
value Cost of + Beta

capital | - Multifactor models

ESG impact on CoD

« Default premium

*  Access to subsidies

Quelle: Darstellung Praxispartner
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Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

M&A Performance aus praktischer
und theoretischer Sicht

Okonomische Rahmenbedingungen und
Nachhaltigkeitsregularik

X



Regionale Wertschépfung Raiffeisenlandesbank
durchdachte Gesamtkonzepte als Lésungsanbieter ermdéglichen

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

!

WERTSCHOPFUNG FUR

DIE REGION

Raiffeisen
/ \ Beteiligungsholding x

Raiffeisen

PYS ° P | g voestalpine WA
o be roste rre I C h KEPLER g, efifo DDW‘;L’NBAU
OberTostereictische  CTTEN VIVATIS sofsmarpars >

ccccccccc
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Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Strategische Beteiligungsstruktur (Auszug)

Raiffeisenlandesbank o
e ef Ko

VIVATIS
1 9 9 7 0‘0‘0’0‘0‘0’0

1242442424
HOLDING AG SALINEN AUSTRIA

Raiffeisen
. Beteiligungsholding x .
Banken & Outsourcing &
: o banknahe
Finanzinstitute o
Beteiligungen

Chancen- &
Partnerkapital

00 VOEStalpine
Raiffeisen Bank pIq Rvm voestalpine waXg)

International V‘"Wk'e' ’ Wohnen und mehr.,
REISEWELT VIVATIS Oowo’ 2008 EN ERG IEAG

HOLDING AG HNBAU Oberdsterreich

nnnnnnnnnnnnn

IMPUL S z s softwarepark b~
8 “““““““ eflzo hagenberg AM AG
- 2012 -

OberZésterreichische GRZ ‘B’ .’.’.’:’:’:.’. THERME GEINBERG AUSTRIA METALL

22 € rosenbauer

Quelle: Janner 2022, BET, Haider | 3



Transaktionsaktivitat der letzten drei Jahre

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

RBH und Invest AG — Eigenkapitalpartner Nummer 1 in Osterreich

Raiffeisen
Beteiligungsholding x

/X Pg— S

/,J AVILOO

InfraSoft ® @
3 IT-EXPERTS ON DEMAND R,

PLANTAS .
svgroup

¥
.ﬁ' N RAITEC & R R @ sgfobiogeld CommunalAudit
E R
« v
>\VC s\, OFigingls (OMAMI & melecs

b g wis

~28 Transaktionen seit 2022

... durch strategische Beteiligungen kann langfristige
Wertschépfung generiert werden.

lnvest

X =f SONIO. Roco— CANCOM r&r
BENEEER
....... E @@@ /l » AVILOO DIE{HU ‘ﬁ.’e
RUMPL Jcis FrmenaBc /MW ES [0)
‘ H 9,
orencic Pichler «3%, Strabl REET Ay O, melecs
M g ezce mmmm:sn — 5% roadsur, f(?fzf- &/ LT A
Reu P lithos protect @ MPG

~25 Transaktionen seit 2022

... Kapitalpartnerschaft auf Zeit erméglicht neue
Wertschbpfungspotentiale flir Mittelstand und Industrie.

PETER, INVEST AG | 4



Aktuelles Transaktionsumfeld
EMEA Transaktionen werden kleiner

[s2]
N ™
& o 8 10
12 500 - & h 0 o 2 - 800
— ~— o N~
~— (sp] o
. = — 2 - 700
0004 5 & 3 ' - s> Y
I o o S 600
7 500 - N - 500
P 400
5000 - L 300
L 200
2500
- 100
0

01-06/2019
07-12/2019
01-06/2020
07-12/2020
01-06/2021
07-12/2021
01-06/2022
07-12/2022
01-06/2023
07-12/2023
01-06/2024

I Transaktionen Deal Value (bn USD)

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Aktuell sind weniger Transaktionen
am Markt

Das Volumen pro Transaktion ist
deutlich geringer

Transaktionsprozesse dauern langer

Komplexere Rahmenbedingungen
fuhren zu komplexen Transaktionen

ESG Kiriterien flUhren zu neuen
Fragestellungen im DD Prozess

PETER, INVESTAG | 5



Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

der M&A Prozesse wurden
aufgrund der aktuellen
Rahmenbedingungen in EMEA
zwischenzeitig pausiert oder
gestoppt.:

PETER, INVESTAG | 6



Raiffeisenlandesbank

Aktuelles Transaktionsumfeld Oberasterreich

Vielféltige Herausforderungen fiir Deal Teams und Unternehmen

MY

® %

Volatilitat
Kapitalkosten Komplexitat
Renditeerwartungen Richtungsentscheidung

e
%

ESG
Kartellrecht Technologische Veranderung ...der Unternehmen gehen davon aus, dass sich ihr
IP/Data Protection Gesellschaftlicher Wandel Geschéftsmodell in den kommenden drei Jahren verédndern muss.

PETER, INVESTAG | 7



Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

PRAXISIMPLIKATIONEN

PETER, INVESTAG | 8



Raiffeisenlandesbank

Bewertungsansatze Oberésterreich

Was ist ein Unternehmen wert?

Kapitalwertorientiert

_CR CF, CF,
DCF = (147)1 T (147)2 t (14+7)"

Es qilt aber

Marktwertorientiert »Ein Unternehmen ist nur das wert, was jemand

bereit ist zu bezahlen*
EV = EBITDA * EBITDA Multiple

Substanzbasiert

N & &8

PETER, INVESTAG | 9



Raiffeisenlandesbank

Bewertungsmethoden Oberasterreich

Tatséchliche Unternehmenswertberechnung

Unternehmenswert ist abhangig von

X +
I

Ertrags- und Vermogenslage

Zukunftiger Ertrage

Management o _
Ziel ist daher herauszufinden, welcher der Faktoren

der wettreibende, und welcher der wertmindernde

T kti -(fGh ) ) ) ) .
ransaktionsprozess-(flihrung) ist und wie diese vereinbart werden konnen.

Transaktionsstruktur

@ 55 m B8 [

Risiken des Geschaftsmodells

&

Kaufpreiserwartung der Verkaufer

Q
85

PETER, INVESTAG | 10



Praktischer Einblick

Unternehmenswert aus DCF vs. Unternehmenswert durch Struktur

Ausgangssituation

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Praxisbeispiel im
Anhang 1

Losungsansatz

X

X +
|

@
®

Technologie Scale Up

EBITDA iHv rd. TEUR 500

Net Debt iHv rd. TEUR 25.000

,objektivierte® Bewertungsgutachten (DCF)
zwischen MEUR 100 - MEUR 2.000

Was ist der akzeptierte Unternehmenswert?

Ausreichung von Genussrechtskapital, das Einstiegs- und
Ausstiegsbewertung egalisiert.

Bewertung bei laufende Rendite Bewertung bei

Einstieg X% p.a. Ausstieg

Equity Kicker

Partizipation am Unternehmenserfolg

»
»>

Methode fiir die Bewertung zum Einstieg
und zum Ausstieg festgelegt

Durch die Strukturierung eines anderen Kapitalinstruments
konnte die Unternehmensbewertung ,,ausgehebelt” werden

PETER, INVEST AG | 11



. . . Raiffei [ k
Praktischer Einblick S

Unternehmenswert aus DCF vs. Unternehmenswert durch Struktur

Bewertung bei Im Rahmen des laufenden Beteiligungsverhéltnisses wurde eine ,Cash Zins“ Komponente vereinbart, die auf Mindest- und _ Bewertung bei
Einstieg Maximalrendite (IRR) anrechenbar ist. Ausstieg
Einstieg - Kapitalausreichung Ausstieg — Kapitalrickfiihrung
Beim Einstieg in das Unternehmen Bei Ruckfiihrung des Kapitals wurde die Wertsteigerung des Unternehmens, It. festgelegter Unternehmensbewertung
wurde sich auf die Rahmenparameter berechnet.

einer DCF Bewertung, inkl. daraus
abgeleiteter Multiple Bewertung,
festgelegt.

Das Genussrechtskapital partizipiert, durch die fiktive ,Beteiligungsquote“ am Wertzuwachs. Aufgrund der leicht geringeren
Risikotragung des Genussrechts im Vergleich zu Eigenkapital, wurde ein definierter Risikoabschlag in der Kalkulation
bericksichtigt.

Die Rendite des ausgereichten Kapitals 1&sst sich daher wie folgt darstellen:
Equity Kicker
Daraus resultierte eine fiktive
,Beteiligungsquote* des Rendite* = Cash Zins + (Equity Value;, — Equity Value) * fiktive Beteiligungsquote * (100% — Risikoabschlag)
Genussrechts an der Gesellschaft. . . ;o . )
Faktisch wird dadurch ein fiktives
Eigenkapital dargestellt, das an der
Wertsteigerung des Unternehmens
partizipieren kann.

laufende

Rendite Partizipation an der Wertsteigerung des Unternehmens

* Zur Vereinfachung des Beispiels wurde eine statische Rendite angenommen. Ublicherweise werden Renditen nach der IRR Methode festgesetzt.
PETER, INVESTAG | 12



Praktischer Einblick

Unternehmenswert ist nicht gleich Unternehmenswert

Ausgangssituation

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Praxisbeispiel im
Anhang 2

Losungsansatz

X

X +
|

@
®

Mittelstandisches Produktionsunternehmen

EBITDA iHv rd. TEUR 4.500

Net Debt iHv rd. TEUR 5.000

Unternehmenswert It. Multiple rd. TEUR 26.500

Wie kann der Kaufpreis reduziert werden?

Durch eine Riickbeteiligung bzw. Einbringung konnte eine
geringere Unternehmensbewertung durchgesetzt werden.

. . Roll Over der Anteile . . Neu-
Alteigentiimer > Alteigentumer . ..
in SPV Struktur ElgE T
! | |
| v
Partizipation am |
Leverage Effekt | ___, SPV
v ¢
OpCo GmbH OpCo GmbH

Eine durchdachte Strukturierung verringert den
Eigenkapitaleinsatz

PETER, INVESTAG | 13



Praktischer Einblick

Unternehmenswert ist nicht gleich Unternehmenswert

Alteigentiimer
J 100%

OpCo GmbH

Einstieg

Vor Einstieg des Investors stand die
operativ tatige Gesellschaft (,OpCo®)
im 100% Eigentum der
Altgesellschafter

Alteigentiimer O
eigentumer
42% 4 100%
SPV
} 58%
OpCo GmbH

Kauf der Anteile durch SPV Struktur

Der Investor griindet eine Holding Gesellschaft (,SPV) in der er
TEUR 4.900 Akquisitionsfinanzierung einwirbt (1,1x OpCo Leverage) und
TEUR 10.584 Eigenkapital einlegt. Damit erwirbt er 58%

Gesellschaftsanteile an der OpCo GmbH.

Raiffeisenlandesbank

Oberosterreich
Alteigentiimer O
eigentumer
51% | 7 ' 49%
Fremdkapital- SPV
geber
1 100%
OpCo GmbH

Einbringungsstruktur

Der Alteigentimer bringt seine 42%
der OpCo GmbH in das Eigenkapital
der des SPV ein. Durch das Fremdkapital
profitiert er vom Leverageeffekt.

PETER, INVEST AG | 14



Praktischer Einblick

Unternehmenswert muss nicht Erwartungshaltung sein

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Praxisbeispiel im

Anhang 3
Ausgangssituation Losungsansatz
Maschinenbauer i ixi
@ 49% Anteile Anteile werden zu fixierter Bewertung nach;
7 Jahren zum Rlickkauf angeboten (Call)
T T EBITDAIMY rd. TEUR 5.000
X = Leveraged Eigentiimer
Dividend
2 Net Debt iHv rd. TEUR 3.000 i
. . Ertragspotential
®® Earn Out 9 >

Unternehmenswert It. Multiple rd. TEUR 27.000

Kaufer benotigt TEUR 15.000 und ist bereit, einen
Minderheitsanteil abzugeben

Die Strukturierung verschiedener Kapitalinstrumente
ermoglicht eine hohe Flexibilitat in der Zahlungsstruktur.

PETER, INVESTAG | 15



Praktischer Einblick

Unternehmenswert muss nicht Erwartungshaltung sein

Earn Out Verpflichtung bei Erreichung der Milestones

Alteigentiimer Alteigentiimer N
eigentumer
J 100% 51% | 5 ' 49%
OpCo GmbH OpCo GmbH

Dividend Recap Kauf der Anteile Neugesellschafter
Der Alteigentumer wirbt eine Aufgrund der veranderten Fremdkapitalstruktur (Net Debt erhéht sich um
fremdfinanzierte Gewinnausschittung TEUR 2.400) ergibt sich ein reduzierter Kaufpreis iHv TEUR 24.600. Der
iHv TEUR 2.400 ein. Investor erwirbt 49% der Gesellschaftsanteile um TEUR 12.000 und

gesteht dem Alteigentiimer einen Earn Out iHv TEUR 600 zu.

Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Alteigentiimer
4 100%

OpCo GmbH

Rickfithrung der Anteile

Die ubernommenen Anteile wurden
mit einer Call Option versehen, die
vom Alteigentimer ausgeubt wurde.

PETER, INVESTAG | 16



Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

NACHHALTIGKEIT

IN DER BEWERTUNG

PETER, INVEST AG | 17



. . Raiffeisenl k
Nachhaltigkeit O berastarrareh

als Werttreiber oder -minderer

Soziale Corporate Corporate
Méglichkeiten Governance Behavior

Umwelt- :
Humankapital J Produkthaftung Stakeholder

Klimawandel Naturliche Umweltver-
Ressourcen schmutzung

Emissi Wasser- Giftstoffe & - Cl Tech Resilientes Produktsicher- Umstrittene Zugang zu Di itat BUSi Ethi
missionen haushalt abfall ean tec Management  heit & -qualitat Themen Kommunikation versita usiness EIhics
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Wertverlust Werterhaltung Wertsteigerung
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Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbung, welche von der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich AG (RLB O0) ausschlieRlich zu Informationszwecken erstellt wurde. Sie wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur

Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Werbung ist unverbindlich, stellt weder eine Anlageberatung, noch ein Angebot
oder eine Einladung zur Angebotsstellung, noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen

eines individuellen und auf die personlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des Anlegers abgestimmten Beratungsgesprachs. Die enthaltenen Angaben alysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung
zum Zeitpunkt der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen und Erganzungen. Die RLB OO iibernimmt keine Haftung fiir die Richtigkeit, Aktualitit und Vollsténdigkeit der Inhalte und fiir das Eintreten von Prognosen. Es wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerliche Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persoénlichen Verhaltnissen des Kunden abhangen und
kiinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuerauslénder impliziert
keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Die Wertentwicklung von Fonds wird entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf den veréffentlichten Fondspreisen, ermittelt. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung
des Fondsvermdgens in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen &ndern kann. Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann iiberwiegend in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivate investiert oder die Nachbildung
eines Index angestrebt werden. Fonds kénnen erhohte Wertschwankungen (Volatilitat) aufweisen. In den durch die FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen Emittenten angegeben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermdgen gewichtet
sein kénnen. Der aktuelle Prospekt (in deutscher bzw. englischer Sprache) sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen - Kundeninformationsdokument (KID - in deutscher Sprache) liegen bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, der Zahl-
bzw. Vertriebsstelle oder beim steuerlichen Vertreter in Osterreich auf. Ausfiihrliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.boerse-live.at/disclaimer




